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Situacion econdmica Espana (l)

CRECIMIENTO DEL PIB. TASAS INTERTRIMESTRALES

® PRIMER TRIMESTRE DE 2020
B SEGUNDO TRIMESTRE DE 2020

Espana: Fuerte caida de la actividad
en 2720 (-18,5%), superior a paises UE.

Indicadores coyunturales dan
muestras de ralentizacion tras
recuperacion gradual desde Mayo.

Fuentes: Banco de Espafa e Instituto Nacional de Estadistica.



Situacion econdmica Espana ()

Recuperacion de la dfiliacion efectiva a la Seguridad Social,
aunque dispar segun rama de actividad.
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% interanual o
o] Total

Q."s-.. Sanidad
0

Agricultura
AAPP
j Suministro de agua

5 Construccion
Activ financieras

Educacion

Serv domestico

-10 Energia

Informacion y comunicaciones
Act prof, cientif y tec

-15 Ind extractivas
Manufacturas

Comercio

Act inmobiliarias

-20 Transporte

Otros servicios
Org extraterritoriales

-25 Act administ
% _g_" % 3 é T—..:" :% % Act artisticas, ricczig;;’a‘z
8 8 8 8 § S ° 8 75 -60 -45 30 -15 O
= AFILIACION TOTAL ====AFILIACION EFECTIVA (a) = MAYO - 2020 ®m AGOSTO - 2020

Fuente: Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones. a) Afiliacion efectiva definida como los dfiliados totales menos los trabajadores afectados por ERTE.



Situacion econdomica Espana (y i)

Reducciodn significativa frabajadores en ERTE pero mantenimiento

de la cifra de desempleo.

Nuamero total de trabajadores en
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% de trabajadores en ERTE sobre afiliados por CC.AA.
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Fuente: KPMG




Proyecciones Banco Espana (l)

Repunte actividad en 3T20...

PIB EN 2020 TASA DE PARO
(Tasa de variacion intertrimestral, %) (% de la poblacion activa)
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Proyecciones Banco Espana (y ll)

Tasa de variacion anual (%), salvo indicacion en contrario

PROYECCIONES DE SEPTIEMBRE DE 2020

ESCENARIO 1 ESCENARIO 2

2019 | 2020 2021 2022 | 2020 2021 2022
PIB 2,0 -10,5 7.3 1.9 -12,6 4.1 3,3
indice armonizado de precios de consumo (IAPC) 0,8 -0,2 1,0 1,2 -0,3 0,8 1.1
indicfe armonizado de precios de consumo sin energia 11 0.7 08 10 06 05 08
ni alimentos
Tasa de paro (% de la poblaciéon activa). Media anual 141 171 19,4 18,2 18,6 22,1 20,2
Capacidad (+) / necesidad (~) de financiacion 3 : ) ) ) ; s
de las AAPP (% del PIB) Sl oL A R R A
Deuda de las AAPP (% del PIB) 95,5 1168 1154 1180 | 1206 1256 128,77

Fuentes: Banco de Espariia e Instituto Nacional de Estadistica. Fecha de cierre de las proyecciones: 10 septiembre 2020.




Proyecciones Comision Europeo

Impacto econémico mas significativo debido a ritmo mds
gradual en recuperacion de la actividad.

Se acentian divergencias entre paises y sectores.

Summer 2020
interim forecast Real GDP growth Inflation
2020 2021 2020 2021
Euro area -8.7% 6.1% +0.3% +1.1%

Spain -10.9% +7.1% -0.1%  +0.9%

Fuente: European Commision — Summer 2020 Economic Forecast Jul-2020.



Continuidad politica monetaria

M Consejo BCE cdmodo con niveles relajacion monetaria actuales,
@l ligera revision alza previsiones inflacion, monitorea apreciacion
euro. Podria incrementar programa compras en Dic'20.

Reserva Federal mantiene tipos interés, seguiran bajos hasta
inflacion ronde 2%; sin cambios en tamano y composicion
programa de compra activos.

Prevision PIB (USA): -3.7% (‘20) / +4% (‘21) / +1.1% (‘22)



Evolucion mercados financieros >

= Mercado Bursatil

= Materias Primas

= Divisas



Mercado Bursatil

Index

Dow Jo...
S&P 500
Nasdag

DAX

== FTSE 100
CAC 40
Euro 5t...
AEX
IBEX 35

La recuperacion bursdtil no llegaq,
Jan 2020 Feb 2020 Mar 2020 Apr 2020 May 2020 Jun 2020 Jul 2020 Aug 2020 Sélo el NASDAQ mueSirq Unq
IBEX 35 NASDAQ 100 EURO STOXX 50 FTSE 100 S&P 500 COMPOSITE Sorprendenfe foriqleza.

Source: Refinitiv Datastream




Materias Primas

La recuperacion gradual de la actividad mundial ha reactivado la demanda
de materias primas. El petréleo sigue lejos de los niveles de principios de ano.
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Divisas >

El dolar USA se ha depreciado frente a varias divisas (EUR, JPY, CNY, MXN...)
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Brexit

Incertidumbre sobre acuerdo comercial con UE, deberia
acordarse en Octubre y entrar en vigor en 2021.

Reciente iniciativa legislativa amenaza términos del acuerdo
de retirada.

Mayoria opinion publica contraria a una salida desordenada.



Elecciones presidenciales USA

Joe Biden mantiene la ventaja sobre Donald Trump

Sep 21st
k4

Election day prediction
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Fuente: The Economist




APDO Asociacion Horario de Atencion al socio:
apdo@apdo.org ¢/ Aragén 204 08011,Barcelona. Lunes a Jueves de 8:00 a18:00h Viernes

de 8:00 a15:00h




